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1.9 Ciclo: Tronco Comum

Analise de Mercados Monetarios e Cambiais

I) Funcionamento e Organizacdo do Mercado Monetario

¢ MM no sistema financeiro

e Papel do Banco de Portugal e do Banco Central Europeu e métodos de
intervencao

e Conceito e funcdo dos market makers

e Intermediarios financeiros

e Métodos de negociagao

e Indexantes: Libor, Euribor

II) Mercado Monetario e Instrumentos Financeiros Associados

e Instrumentos e politicas de intervengdo do Banco de Portugal e do Banco
Central Europeu

e Instrumentos de aplicacdo: BT e CD’s

e Instrumentos de financiamento das empresas indexados ao MM: papel
comercial e operacdes de hot money

I1I) Mercado Cambial a Vista (Spot)

e Breve analise historica

e Participantes e intermediarios financeiros

e Papel dos bancos centrais

e Alinhamento e zonas cambiais

e Caracterizacdo das operacoes

¢ A informacdo financeira

IV) Mercado Cambial a Prazo (Forward)

e Caracterizacdo das operacoes

e Modelo geral de formacgao de precos

¢ Niveis de interseccdo com o mercado a vista

e Cotacgdes em pontos de swap

e OperacOes de arbitragem e especulagao

Analise de Empresas
I) Revisdo de Analise Financeira
* Andlise da Rendibilidade e do Crescimento (Operacional, Econdmica e
Financeira): MM no sistema financeiro
* Andlise do Risco e do Equilibrio Financeiro (Graus de Alavanca, Balanco
Funcional, Outros Indicadores)
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II) Introducdo a Avaliacdo de Empresas

Opticas de Avaliacdo

Avaliacdo baseada nos Dividendos (Modelo de Gordon, Decomposicao do
Valor e Price Earnings Ratio)

Avaliacdo baseada no Cash Flow (Free Cash Flow for the Firm)

2.9 Ciclo: Tronco Comum

Estratégia Financeira da Empresa
I) Avaliacdo Econdmica de Investimentos Reais

Cash Flows do Projecto
Critérios de Avaliagdo: VAL, TIR, payback e indice de rendibilidade
Efeito da Inflagdo: Precos constantes e precos correntes

II) A Estrutura de Capital e o Custo do Capital

Teorema de Modigliani e Miller

CAPM e custo do capital: levered e unlevered beta

Efeito dos impostos empresariais e pessoais na estrutura de capitais
Financial distress, Custos de agéncia e a estrutura de capitais

Impacto da decisdo de financiamento na avaliagao de investimentos reais
Adjusted Present Value (APV)

Weighted Average Cost of Capital (WACC)

Flow to Equity

II1) Complementos de Avaliacdo de Empresas

EVA (Economic Value Added) e MVA (Market Value Added ) e outras
métricas de valor
Avaliacdo por multiplos de mercado

Derivados Financeiros
I) Forward sobre taxa de cdmbio

Caracterizacao de operacdes forward e de swap de curto-prazo

Formagdo de precos e autonomizagdo de mercados: a vista, a prazo, ao
balcao

Estratégias de cobertura do risco de cambio

Criagao e gestao de posicOes especulativas

II) Forward rate agreement

Terminologia e caracterizacdo

Formacdo de precos e autonomizacao de mercados
Cobertura de posicoes: directa e cross hedging
Especulacao sobre taxas de juro: taxas futuras e spreads

III) Futuros
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Caracterizacao geral e contratos

Margens, marking-to-market e liquidacao
Futuros sobre accbes e indices

Futuros sobre taxas de juro de curto prazo
Futuros sobre mercadorias

IV) Swaps de taxa de juro e de cambio

Formagdo de pregos

Utilizacdo de swaps estandardizados

Taxas de juro sintéticas

Inversdo da taxa de juro variavel

Operacoes de especulacao: spread e valor

Swaps nao estandardizados: delayed reset e forward swaps

V) Opcgoes financeiras

Terminologia, organizacao e mercados
PosicOes basicas, payoffs e perfis de lucro
Determinantes do preco e paridade put-call

3.9 Ciclo:
Supervisao e Contabilidade de Instituigcées Financeiras

e A contabilidade das instituicbes bancarias

* Basileia II: Enquadramento legal

e Fundos proprios: Tier I, Tier II, Tier III (Directiva 2000/12/CE, Aviso
12/92)

e Requisitos minimos de fundos proprios

* Riscos de mercado (DAC I - Directiva 93/6/CEE, DAC II - Directiva
98/31/CE, CRD - Directiva 2006/49/CE, Aviso 8/2007)

e Risco de crédito (Directiva 2000/12/CE, CRD - Directiva
2006/48/CE, Aviso 5/2007)

* Risco operacional (CRD - Directiva 2006/48/CE, Aviso 9/2007)

Avaliacao de Instrumentos Financeiros

* Instrumentos de Rendimento Fixo
e Risco de Taxa de juro e estratégias de imunizacgdo
e Instrumentos de Renda Variavel
* Instrumentos Derivados
= Avaliacdo de Contratos de Futuros
= Avaliacdo de Contratos de Opcoes
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Financiamento e Crédito Bancario

NocGes de Crédito Bancario
Modalidades e Principais Operagoes de Crédito
= Preparagdo/Decisdo do Crédito Bancario:
= Analise do Pedido de Crédito/Aspectos de Seguranca e
Rendibilidade das Operacbes Bancarias
= A Dinamizagdo do Risco Através da Obtengdo de Garantias
Crédito a Particulares:
= O Mercado de Particulares, Produtos de Crédito a Particulares e
a Avaliacao de Risco
Crédito a Empresas:
= Conceitos Gerais
= Analise Qualitativa e Quantitativa da Empresa
= Adequacdo do Prazo da Operacdo de Crédito as Necessidades
da Empresa
= Concessdo, Acompanhamento e Recuperagdo de Créditos
Modelos de Gestdo e Avaliagdo do risco de crédito
Principais Instrumentos utilizados na Gestdo do risco de crédito
Risco de Crédito em Operacgbes Tradicionais Fora do Balango

Direito Bancario e Fiscalidade dos Produtos Financeiros

5.9 Ciclo:

O Direito Comercial e a Liberdade de Empresa

Formas Juridicas das Empresas

Contratos e Garantias

Tipos de Accbes Civeis

Os Processos de Insolvéncia

Enquadramento - Nogao de Direito Fiscal e de Imposto
Aspectos Fundamentais do Sistema Fiscal Portugués
Impostos Directos: IRS e IRC

Impostos Indirectos: IVA e Imposto do Selo

AccOes: Tributacdo de Dividendos e de Mais-Valias
Beneficios Fiscais

ObrigacOes: Tributacdao de Juros e de Mais-Valias

Fundos de Investimento: Tributacdo na Esfera dos Fundos de
Investimento e Tributacdo das Unidades de Participacao
Planos Poupanca-reforma: Tributagdo de Rendimentos e Beneficios
fiscais

Gestao Integrada de Riscos

RISCO DE MERCADO: VALUE at RISK (VaR)
1. VaR para distribuicdes gerais

2. VaR para distribuicdes paramétricas
3.VaR DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS
4. SISTEMAS DE VaR
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« RISCO DE TAXA DE JURO

1. Interpretacdo e previsao das taxas de juro: taxas spot e forward

2. Medidas de risco de taxa de juro: duration e convexidade

3. Financiamento a taxa fixa versus variavel

4. Instrumentos e estratégias de hedging do Risco de Taxa de Juro
« RISCO DE TAXA DE CAMBIO

1. Mercado Cambial: taxas spot e forward

2. Instrumentos e estratégias de hedging do risco cambial

Marketing Financeiro
I) Servicos financeiros, clientes e gestao de relagdes
» Conceito e caracterizacao de servico financeiro
¢ Os aspectos distintivos e o envolvimento dos clientes
« 0O marketing de relacao e a gestao da relagao
« A escolha do cliente e criacdo de lealdade
IT) Servigos financeiros: qualidade, rendibilidade e valor
* A cadeia de valor e o investimento na qualidade de servico
* Nivel e indicadores de satisfagdao do cliente
» Criacdo de servigos e acréscimo de valor
IIT1)One-to-one web marketing
e O processo de personalizagao
e 0O e-mail, a publicidade e a promogdo na web
IV) Customer Relationship Management
¢« CRM como instrumento facilitador do processo competitivo
e A ferramenta CRM: a parametrizacdo, a customizacao e interactividade do
CRM

6.° Ciclo:
Estratégia e Inovacdo Financeira
I) O conceito de produto estruturado
« Decomposicdo e hedging: obrigacdo pura e carteira de derivados
« Tipologia de activos e configuracao de indexagoes
II) Digital options
e cash or nothing
e asset or nothing
e corridors
e gap options
III) Paylater options
IV) Exchange options
V) Forward start options
VI) Compound options
VII) As you like it options
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e simples

e complexas

VIII) Quantos: Produtos estruturados sobre indices estrangeiros
IX) Basket options: Produtos estruturados sobre cabazes de acgoes
X) Bermudan options

XI) Path-dependent options

» Método de Monte Carlo

e Barrier options: knock-in e knock-out

* Lookback options

» OpcoOes asiaticas: Average price or strike options

Tratamento de Dados Financeiros
I) Reuters 3000 Xtra
II) Bloomberg
IIT) WRDS/Compustat
IV) Internet resources



